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最近和几位投资界的朋友聊天，他们提到一个很有意思的现象，侬晓得伐？一级市场的目光，似乎正从那些喧嚣的
“风口”悄悄转向一些更基础、更“硬核”的领域。其中，铅碳电池的中国资本支出，就是一个典型。这不仅仅是
财务报表上的数字游戏，它背后反映的，是中国乃至全球在构建新型电力系统时，对一种“经济适用型”储能技术
的重新审视和战略押注。这种技术，没有锂电那么“性感”，但它就像城市的地下管网，是确保整个系统稳定、经
济运行不可或缺的基石。
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　　为什么资本会青睐这个看似传统的技术？我们来看一组数据。根据行业研究，在部分对循环寿命、

成本、安全性及宽温性能有综合要求的应用场景——比如分布式储能、通信基站备电——铅碳电池的全

生命周期成本（LCOS）相较于部分锂电方案，可以展现出20%-30%的优势。这个“性价比”优势，在规

模化部署时会被急剧放大。特别是在中国广袤的无电、弱电地区，或者电网波动频繁的工商业园区，初

始投资和长期维护成本，往往是项目能否落地的决定性因素。资本是聪明的，它流向的，正是能解决真

实痛点、具备规模化复制潜力的地方。

　　让我举一个我们海集能在非洲的实际案例。我们在东非某国的通信网络升级项目中，为超过200个偏

远基站提供了“光储一体”的能源解决方案。这些站点大多地处偏远，电网脆弱甚至完全缺失，昼夜温

差极大，对备用电源的可靠性、环境适应性和成本要求极为苛刻。经过严苛的测算与对比，我们为其中

超过70%的站点选择了以铅碳电池为核心的储能柜。为什么？因为在这个案例里，我们需要的是：在45°

C的高温下稳定工作、能够承受频繁的浅充浅放、维护简单且对维护人员技术要求不高、以及最关键的一

点——在项目总预算内，实现至少8年的无忧供电保障。铅碳电池完美地匹配了这些需求。项目实施两年

多来，这些站点的供电可用率从不足70%提升至99.5%以上，而运维成本则比原计划的锂电方案降低了约2

5%。这个案例很具体地说明了一点：技术的先进性，永远要放在具体的应用场景和经济账里来评估。我

们海集能在南通和连云港的基地，之所以布局标准化与定制化并行的生产体系，就是为了能快速、精准

地匹配不同场景下这种“经济账”与“性能账”的最优解，为客户交付真正省心的“交钥匙”方案。

　　所以，当我们谈论铅碳电池的中国资本支出增长时，我们本质上在谈论什么？我认为，这是在谈论

一种务实的能源转型哲学。它不追求极致的能量密度或充放电速度，它追求的是在特定边界条件下的“

综合最优”。这种哲学，与我们海集能近20年来深耕储能领域的理念不谋而合。我们始终认为，好的储

能解决方案，不是参数的堆砌，而是对客户真实运营环境、成本结构和长期需求的深刻理解与工程化实

现。从电芯选型、PCS匹配、系统集成到智能运维，我们构建的全产业链能力，最终都是为了实现这个目

标。铅碳电池技术的持续改进——比如通过碳材料抑制负极硫酸盐化、提升充电接受能力——使得它在

储能这个“长跑”赛场上的耐力愈发凸显。资本的加码，正是对这种“耐力”和“经济性”双重价值的

投票。
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　　当然，这绝不意味着锂电或其他新型储能技术不重要。恰恰相反，未来的能源网络一定是多种技术

并存的“交响乐”，而非单一乐器的独奏。铅碳电池、锂离子电池、液流电池⋯⋯每种技术都有其最适

宜的音域和声部。一个成熟的数字能源解决方案服务商，就像乐队的指挥，他的核心能力在于根据乐谱

（客户需求）和乐队条件（现场环境），调配最合适的乐器（储能技术），奏出和谐、稳定且经济的乐

章。我们海集能所扮演的，正是这样一个“指挥”兼“首席乐器制造师”的角色。

　　铅碳电池在特定场景下的核心优势分析

　　对比维度

铅碳电池

适用场景特征

　　成本结构

初始投资低，全生命周期成本（LCOS）在特定循环区间有优势

预算敏感，对度电成本有严格要求的规模化部署

　　安全性与环境适应性

本征安全（无热失控风险），宽温性能好（-40~60°C）

无人值守站点、极端气候地区、对消防要求严格的室内场景

　　运维与回收

运维简单，回收产业链成熟，残值稳定

运维力量薄弱或分散的地区，注重环境责任与资产残值

　　展望未来，随着中国“双碳”目标的深入推进和新型电力系统建设的需求，储能市场的细分赛道会

越来越清晰。铅碳电池凭借其独特的优势，必将在基站储能、工商业削峰填谷、微电网及低速电动车等

市场占据稳固的一席之地。资本的持续支出，将加速其技术迭代和成本优化，形成良性循环。这里有一

个更开放的问题留给大家思考：在您所处的行业或地区，制约能源清洁化和稳定化的最大瓶颈是什么？

是初始投资的压力，是运维的复杂性，还是对极端环境可靠性的担忧？或许，答案就隐藏在这些像铅碳

电池一样，正在被资本重新发现的“传统但革新”的技术之中。

　　——
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